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PROBLEMI KONKURENTNOSTI NACIONALNIH EKONOMIJA
POSLE VELIKE RECESIJE

Dino Martellato ™

Rezime:Velika recesija i duzdka kriza, uslovile su u mnogim evropskim
zemljama stagnaciju. U takvim uslovima moZemo jidwekoliko kljuénih
faktora koji zn@ajno mogu uticati na unap#enje konkurentnosti od#ene
privrede. Njihovo dejstvo je razito, u zavisnosti od faze rasta odemih
zemalja i istorijskog konteksta u okviru kojeg sesrpatra politika
konkurentnosti. U radu se najpre razmatra dilemamgarativha vs.
konkurenska prednost, zatim odnos iZmeasta, konkurentnosti i realnog
deviznog kursa. Nakon toga raspravlja se o najajjim faktorima
konkurentnosti u kriznom periodu, kao Sto su radnaga i velfina duga.
Prezentirani pristup proceni konkurentnosti razjikse od onog koji nudi
Svetski ekonomski forum, a koji se ogleda kroz kaitme indikatore.
Zakljucuje se da se svaka zemlja u evro-zoni moze sm&wakurentnom
ukoliko uspe da savlada prekomernu ponudu radngesna u isto vreme
minimizira viSak traznje koji pritiska globalni fdrstednje, tj. nivo duga.

Klju¢éne reafi: konkurentnost, Velika recesija, ,efekat grudve" ktari
konkurentnosti, javni dug.

Uvod

Sta realni devizni kurs jedne valute stvarnoizaa konkuretnost zemlje? |
Sta nezaposlenost i paamnje javnog duga govore o konkurentnosti zemlje/aa
pitanja nemaju samociglednu vaznost posle Velike receSijet sluze da daju
novu razléitu i mogutu perspektivu starog pitanja konkurentnosti zemgeim u
vezi dileme komparativha naspram konkurentske pmstiinlz ove perspektive,
zemlje su konkurentne kada prethodno usvojene egijat i intervencije
ekonomske politike izbegnu nezaposlenost, defladuga i konkurentsku
depresijaciju. Opcije kao 3to je konkurentska dieiija i konkurentska
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devalvacija su natato privlacne zemljama koje stagniraju. Visoka nezaposlenost
je cena bilo koje politike koja teZi smanjenju dug je tiptna teSkoa za zemlje
koje se sporo razvijaju. To isto vazi za zemljuakbj bila u boljoj situaciji kada bi
mogla da izbegne produZenu recesiju i obaveze ok@a.dDeflacija duga i spori
rast zaustavljaju oporavak i nalaZzenje reSenjamljama opteréenim dugom u
evrozoni i¢ine da se odluke donose na nacionalnom i supramaloiem nivou.

U sledéem delu, ukratko prikazujemo raspravu koja se wodiezi sa
dilemom komparativna prednost naspram konkurenpskednosti. Zatim, ukratko
se fokusiramo na pitanje u vezi sa odnosom é&nasta, konkurentnosti i realnog
deviznog kursa.Slededeo se fokusira na to Sta dug i nezaposlenostezaa
konkurentnost jedne zemlje. Ovo predstavljagim@rocene konkurentnosti koja se
razlikuje od kompozitnih indikatora koje nudi Suétekonomski forum ili one
zasnovane na cenama i deviznom kdrliti specijalni, ad hoc indikatori, niti
proizvoline trziSne Seme nisu potrebni. Ualpeni statisttki podaci o dugu i
nezaposlenosti pruZzaju nedvosmislenu osnovu zaeproozicije ekonomije u
zemljama uvtienim u duzniku krizu, kao $to su one u Evropskoj uniji, kojewsu
nekim sl@ajevima na granici potpune recesije.

Komparativna i konkurentska prednost

O konceptu konkurentske prednosti nacija se rafjplav tokom
devedesetih, a intezivnije od obljavljivanja knjiajkla PorteraKonkurentska
prednost nacija deset godina posle kada je objavio pionirskugknkoja istte pet
shaga koje treba da oblikuju strategiju kompamggiona i zemalja (Porter 1980).

Jo$ od Sezdesetih ekonomisti su bili svesni dacimri komparativne
prednosti nije mogao da zadovoljawguobjasni posmatranu Semu proizvodne i
trgovinske specijalizacije, ali je bilo potrebnomtade vreme da se pomire teorija i
praksa. Pol Krugman je 1980. formalizovao idejuudaodernom svetu ekonomija
obima i diferencijacija proizvoda, tj. nesavrSewakurencija zn& mnogo vise od
komparativne prednosti i savrSene konkurencijeKAzgmana svaka posmatrana
Sema produktivnhe specijalizacije je rezultat g@weh prinosa na obim i
diferencijacija proizvoda s@ni kao samo jedna od mnogo mégurezultata.

Reakcija ekonomista na sam pojam konkurentske petdnacija je bila
konkurentnost kao ret@ki argument, opasnu opsesiju (Krugman 1994) i slabu
metaforu (Krugman 1994). Prema njemu i drugimaapokonkurentske prednosti
je sam po sebi u konfliktu sa osnovnim principomrife trgovine, tj. principom
komparativne prednosti. Prema ovom principu, k@i iftovremeno poznat i
pogresSno shvatan, nacionalne ekonomije se mogujajExywati putem trgovine u
aktivnostima gde imaju najviSu komparativnu predntek i ako nemaju apsolutnu

2 Harmonizovani indikatori konkurentnosti i realrfielgivni devizni kurs su porieni od strane
Evropske centralne banke i Evropske komisije.
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prednost. Ovo zréa da za razliku od firmi, zemlje ne mogu da budunluarenti
jedna drugoj,cak i ako imaju apsolutnu prednost u nekoj aktivndssektoru.
Medutim, ovo vazi pod nekim ografavajwim uslovima. U originalnoj klagnoj
Rikardovoj teoriji, prednosti proizilaze iz geogjaf U H-O neoklasinoj verziji
komparativne prednosti, produktivnost je na istowon i kokurencija stvara profit
i stope plata se izjedsavaju, onda specijalizacija trgovine zavisi od tieteg
obilja razlkitih faktora proizvodnje i jedinstvena je. Kakvéeose proizvodi i gde,
zna se od petka i dato je zauvek. Ono Sto nedostaje u tezagnovanoj na tom
temelju su implikacije nesavrSene konkurencije gn¢oost evolucije u posmatranoj
Semi. Osnovno saznanje moderne ekonomske teorijdajes stvarnom svetu,
nesavrSena konkurencifani mnogo razkitih proizvodnih i trgovinskih rezultata
mogutim. Kako oni nisu jednaki za ragiie zemlje, mnogostrukost rezultata daje
prostor trgovinskim politikama, kao i konfliktimaadu konkurentima.

Rezmotrimo poznati staj Svajcarske i satova (Chipman 1965, 736): niti
geografija, niti faktori proizvodnjecésovntari i masine za pravljenje satova) ne
mogu da objasne zaSto je Svajcarska postala takdagena“ i toliko dobra u
proizvodnji satova. Ono Sto je postalo veoma jggenda raspoloZzivost faktora i
specijalizacija — oba nepoznata - zajedno d@gjtei razvijaju se tokom vremena i
tako posmatrane raspoloZivost i specijalizacijmdrgien rezultat koji je istorijski
prevagnuo naspram svemu drugom.¢éhio snage — kao Sto su ekonomija obima,
eksterna ekonomijatart-uptroSkovi, kao i istorija i &enje — su sigurno prisutni u
kompleksnim dinantkim procesima, kojtine jedan specini rezultat kao Sto su
Svajcarski satovi izabrani rde mnogim drugim mogtnostima. Kada se ovo
dogata, prime&uju se komparativne prednosti, kao i povezani tiggki tokovi.
Svajcarska ima komparativnu prednost u proizvodafbva, kao 5to je Nerta
bila specijalizovana za kamere.

Ono $to je iznentjuce za istodare ekonomske misli je da su postojanje
eksternalija i ekonomije obima, kao i implikacij@rkurencije i ekvilibrijuma,
pocinjale da budu shvatane niz godina unazad ditare MarSalovimPrincipima
ekonomije(1890). U ranim fazama oni su istraZivani viSe stichne ekonomista
lokacije (Alfred Weber i August Losch) nego teatata trgovine. Ali niko nije
mogao da pomiri ekonomju obima sa nesavrSenom kenkijom sve do
osamdesetih kada je Pol Krugman (1980) primenio apolisticki model
konkurencije da bi pokazao kako su ekonomija obirdderencijacija proizvoda
klju¢ne determinante mnogostrukih ekvilibrijuma u trgmkioj Semi.

Posle pogorSanja du#ke krize u evro zoni (od avgusta 2011), od mnogih
evropskih vlada je zatraZzeno da smanje javni dpgdisttu konkurentnost zemilje,
iako niko ne zna kako dac¢imi jednu zemlju na nekom trZiStu konkurentnijom.
Svakako, nije mogie da sve zemlje to urade u svim sektorima. Akon®glte da
neke firme izbace sa trziSta neke druge firme kojgrisutne, nije moge da sve
zemlje «ine to isto sa drugim zemljama u svim sektorimazliRaju se moganosti
isklju¢ivanja odréene zemlje sa svih visoko profitabilnih i dingkih sektora.
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Kako je konkurencija w@m delom nesavrSena, postoji viSe od jedne
specijalizovane Seme proizvodnje, tako da néagst stvaranja i modifikovanja
postoj&ih komparativnih prednosti prirodno stvara konkwigncak i konflikte u
vezi sa izborom najpogodnije u okviru médguSema specijalizacije. Konkurencija
i konkurentnost su relativni koncepti, koji ukazuja ako postoji jedan pobednik,
onda mora postojati i barem jedan gubitnik. IpakSte poznato je da u
pojedingnom sektorima, firme oddene zemlje mogu biti iskljiene od strane
firmi drugih zemalja ili onemogiene da pristupe trZistu. Z¥ggno je da se primeni
specifiéan pristup i da se prihvati da ne postoji jedingtv&ema specijalizacije i
trgovine. Mogdi aranZmani ili ishodi ne zavise samo od prirodndsursa i
raspoloZivosti, vé& Sto je vrlo bitno, od sposobnosti koje zemljebsidno biraju
kako bi ih razvijale ili im je dozvoljeno da istaavijaju. Razlkiti aranZmani zavise
od toga Sta su zemlje odabrale da rade ili im jeldpuSteno od strane drugih
zemalja. Svaka zemlja, dakle, agtina uspeh ili neuspeh svojih firmi, jer od toga
zavisi njihova dobrobit na duzi rok.

Prema principu komparativne prednosti, svaka zepljaprednosti ako se
specijalizuje za aktivnost u kojoj ima naguekomparativnu prednost; mozemo ex
post da posmatramo da ako je zemlja sposobna #larioptednost u oddenoj
aktivnosti ili sektoru to zra da je sposobna da prige firme drugih zemalja za tu
specifinu aktivnost ili sektor. Bila bi, taki®@, u mogdnosti da zadrzi prednost ako
su prihvatljivi troSkovi ulaska, a eksternalijekomomija obima dovoljno veliki da
nadoknade u® plate i nadnice u sektoru. U kigem modelu komparativnih
prednosti, ekonomija obima je bila konstantna texkelije su izostajale, tako da je
onda konkurencija bila savriena. Stavide, podt@sursi i tehnologije prihvani
tako kako su dati, Sema specijalizacije i trgovijee jedinstvena i data. U
savremenom realnom svetu, kapital moze da budeirahoslobodno i licenciranje,
imitacija i inovacije ¢cine da se tehnologija i set proizvoda kojima seij&g
razvijaju stalno i brzo. Konkurencija nije savrSembog prisustva prinosa i
eksternalija. Tako je Sema komparativne predne@dtikdh od date. Ona se menja ne
samo spontano, ve zato Sto strateSke industrijske politike | st&kio ponasanje
firmi, namerno pokuSavaju da je modifikuju. Gdetrjea tu su i prepreke: zemlje
koje gube trku nisu istisnute sa trZiSta¢ va progresivno uhéane u zamku
nepovoljne proizvodne i trgovinske specijalizacijgako su primorane da se
nadmeéu na osnovu nizih relativnih nadnica, néto ako se produktivnost radne
snage ne pova dovoljno i cene padnu. Zemlje koje dobijaju trdsvajajéi i
brané€i komparativnhu prednost u profitabilnim aktivnostirmogu da konkurisu,
¢ak iako relativne nadnice nisu viSe. Na kraju, dakéora se izjedri@avaju u istim
poslovima pre nego u istim sektorima ili kroz se&tca pobednici u trci su one
zemlje koje su sposobne da zadrze bolje poslowemgste profit sa stranih na
domase firme.
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Konkuretnost zemlje i realni devizni kurs

Postoje raziiiti pojmovi relativne konkurentnosti kada se onaath kao
nain da se dozvoli nacionalnim firmama da ostvarekkwentsku prednost. Prva
je u vezi sa natnim istraZzivanjem kojim su Grosman i Helpman (19p8kazali
da bi moglo da doprinese (zajedno sa razvojemkaplmwj konkuretnosti zemlje.
Aktivnostima istraZivanja i razvoja je dodeljeno adretuju dugor@ne alokacije
resursa koje mogu da promene proizvodnu struktwd, tradicionalne do
proizvodnje robe i usluga visoke tehnologije. Puiea investiranje u namo
istraZivanje zahteva, iznda ostalog, podsticaje, obilan ljudski kapital i usrme
odnos izméu potroSnje i investiranja u figki i ljudski kapital. Kako sistem
vlasniStva ima strateSki z&g u podsticanju privatnog istraZzivanja, intenzitet
konkurencije, mera i priroda sistema obrazovamjauke su podjednako ztegni u
promovisanju investicija i ljudskog kapitala, rektpeno.

Drugi pojam je industrijska politika, koja dodajerkRponenti istraZivanja i
razvoja druge forme drzavne intervencije. 8juJapana, od rekonstrukcije do
sredine osamdesetih, je od izuzetnogtajekao ilustracija uloge inovacija u svim
njenim formama: novi proizvodi, usluge i procesiuRnje vizije proizvdacima
koja moZe da ukaZe na budypravac industrijskog razvoja, kao i sve neophodne
informacije, smatraju se kijmim karakteristikama veoma uspesne industrijske
politike. Potonji je, takde, ukljwivao stvaranje infrastrukture, pomoza
restrukturiranje i trgovinsku politiku.

Tre¢i pojam je u vezi sa realnim deviznim kursom. Iddgarealni devizni
kurs moze biti pravi instrument je&igledno stara i verovatno najstarija. &téim,
odnos izméu privrednog rasta i realnog deviznog kursa je uveio
promlematéan. Ako se postavi pitanje koja je uloga realnogizieg kursa i
narcito realne depresijacije u promociji privrednog teasdolazi se do vrlo
razlicitih zakljucaka. Prema MMF-u, pravi nivo za realni devizni ksmanjuje
distorzije i dobar je za rast. Ovo nije neophodsliowza tekai bilans, nego put da
se definiSe nivo deviznih kurseva koji odgovaraglizivom toku kapitala zemlje
(Cline, Williamson 2007). Prema tome, takozvanin@eZzni devizni kurs se
definiSe kao devizni kurs od koga sg&kuje da bude beskatr@ odrZiv na osnovu
postoje&e politike.

Prema drugima, stvarna depresijacija déengalute je dobra za rast. Dok
bi trZiSni mehanizam u idealnom &hju distribuirao resurse izre razmenljivih i
nerazmenljivih dobara, u slaju da su prihodi izjeddani, uslov za rast vn
izvozom je, da se koristi realni devizni kurs kamdgticaj da se pomere resursi u
sektore, gde je produktivnost relativno visoka astehjem cene izvoznih dobara u
dom&oj valuti i tako odrzi prinos dovoljno velik da @sti magiju. Ovo je tigino
sluitaj proizvodnih sektora, gde su poéaei prinosi mogéi, a inostrana traznja je
elasttna (Rodrik 2007, 2008; Eichengreen 2008, 2011).
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Kada se razmatra uzno odnos koji se ki@ od konkurentnosti i rasta do
realnog deviznog kursa, moZe secitiosasvim mala neizvesnost. Balasa i
Samijuelson (Balassa i Samuelson) tvrde da ekonamigevoju imaju apresiranu
valutu, jer imaju relativno visoku inflaciju zbogsekog rasta produktivnosti u
proizvodniji razmenljive robeCesto se primaje da privrede koje se brzo razvijaju
teZe jakoj ili apresiranoj valuti. 8&n ovome je i skaj industrijskih zemalja koje su
dobile ,holandsku bolest”, sto se odnosi na otkijegprirodnog gasa. Takvi resursi
daju apresijaciju valute i vrSe pritisak na démalate (Buiter i Purvis 1980).

Ipak, realni devizni kurs, dok prati nominalni s@atra nepovoljnim na
duZi rok. Ovo je davno nateralo ekonomiste da saata je nominalni devizni
kurs u osnovi relativha cena valute. Ako bi to ld&o, nominalni devizni kurs bi
na duzi rok mogao da izjedtiacene od zemlje do zemlje i odrZzava realni devizni
kurs proséno konstantnim. Relativhe cene valuta bi tikbile nezavisne od neto
medunarodne investicione pozicije zemalja utaju da su pozicije dug/kredit bile
odrzive. Vremenom, devizna trzZiSta su bila okupréinansijskim Spekulacijama i
ideja da su trziSta efikasna je stvorila pretpdstada @ekivana kretanja deviznog
kursa nadoknduju da se razlike kamatne stope odrze ostavijapetaknutim
pretpostavku o malom udelu pariteta u kupovnoigim@luta. Ne tako davno,
Krugman (1989) je primetio da bi se opravdala nefjoa priroda realnog
deviznog kursa mora se zaboraviti stara pretpoatavielastinosti trgovine kao
fiksnom parametru. On je pokazao da ekonomije legiebrzo razvijaju tigno
imaju visoku dohodovnu elastiost traznje izvoza i nisku dohodovnu ekasbist
traZnje uvoza. Iz ove perspektive, konkuretnosheée proceniti neposredno, dok
bi se viSa konkurentnost prevela u promenu dohoel@iastinosti, pre nego u
promene u deviznom kursu.

Evropski monetarni sistem iz perioda 1979-1998.imppd Ekonomska i
monetarna unija koja je nastala 1999. godine selpossi¢ajevi u smislu da sa
postojanjem relativne stabilnosti (1979-1998) isiiknja (od 1999 na dalje)
nominalnog deviznog kursa, konkurentnost zavisi saod relativnhih cena.
Rezultat realne depresijacije uzrokovane relatiradim porastom cena se 6bo
zove konkurentska deflacija i vezuje se zata@lWNemake i Francuske tokom
osamdesetih, kada je inflacija bila jo3 uvek visbkada je Evropski monetarni
sistem bio u mogtnosti da odrZzi nominalni devizni kurs the evropskim
valutama relativno stabilnim. Konkurentska deflacje takde bila nedavno
iskustvo Letonije, koja je, da bi privukla stramagdital i povéala neto izvoz,
pristupila evrozoni 2011. godine smanjenjem nonmitnethadnica.

Uticaj Velike recesije

Ne treba posebno naglaSavatii da su Evropa i SAiyek ,zaglibliene“ u
posledice krize koja je izbila 2007. pucanjem kirealj balona. Prekomerni dug u
privatnom i javhom sektoru — iako u ra&#iim razmerama — je vidljiva crta prve
faze krize. Kriza je napravila zastoj u trendu padporavak iz 2010. nije mogao da
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ucini da evropska i ameika ekonomija povrate stari trend konstantnog
zapoSljavanja. Krajem 2011, rizik drugog ,utapanjg’ bio jasno powan.
Duznicka kriza u Evropskoj uniji i njene implikacije zatke i valutu su nove
karakteristike drugog negativnog ciklusa. Krizagkeg javila u periodu 2007-2009.
godina je najduza i najdublja decenijama unazaatad e p&evsi od 2010. godine
zvaniéno nazvana Velika recesija. Posle Velike depregijdridesetih, Velike
inflacije sedamdesetih, Velike umerenosti devedesetcesija u periodu od
decembra 2007. do juna 2009. godine je dobila swoge zato Sto je bila Siroko
rasprostranjena, duboka, produzena é@na agresivnim odgovorom politike viada
i centralnih banaka svuda u svetu.

U 2010. godini, kreditna kriza je preSla u potputwZznicku krizu u
Evropskoj monetarnoj i Ekonomskoj uniji, 5to je nedod najozbiljnijih kriza u
kratkoj istoriji evra. Od Gtke, duZnitka kriza se proSirila na Irsku i Portugaliju. S
proleta i leta 2011. godine do3le su na red Spanijdijaltavim redom. U jesenak
Francuska, Belgija, Austrija i drugéanice mekog centra evrozone su secBasa
problemom. Nemka je jasno rekla da se ni@ana pomé Grekoj ne razmatra i da
¢e od privatnog sektora biti zatrazeno da podelkinoe restrukturiranja duga.
Rizik javnog duga se odmah p@ée® u drugim zemljama, uslovljavéjipovetanje
kamatne stope. Produbljivanje krize je zahtevalpokinu obveznica u Evropskoj
centralnoj banci, tj. jasno odstupanje od origiealpolitike Centralne banke.
Nacionalne vlade i vlasti Unije siak razmatrale mogmost izlaska, Sto zdada
su originalni aranZzmani EU, EMU i ERM-II i sami pal predmet diskusije u
poslednjih nekoliko meseci. Zaista, do leta 20idkalna Stednja i monetarna
politika ogigledno nisu mogle da spgte nestabilnost na trziStu kapitala i ,trzavice*
u evropskom bankarskom sistemu. Fiskalna Stedaka,je bila priléno neefikasna
u oslabljivanju povéane i zabrinjavajte divergencije u prinosu obveznica, nija
zaobiSla realnu ekonomiju i zaposlenost. Zastojealnoj traZznji doveo je do
dvostrukog pada, 5to se odrazilo na trziSte kapital

Posle godina stimulisanja, monetarna politika sekapala prilEno
neefikasnom u realnoj ekonomiji i veoma usmerenpd@ci bankama kako bi
ostale likvidne u celoj Evropskoj uniji.

Ovo je nar¢ito vaZzi za evrozonu, gde je Evropska centralnakédan
nevoljino otpdela da interveniSe da bi smanjila negativnhe postedi gde je
nekoliko vlada trebalo optimigto da se sub sa zaduZivanjem usvajanjem mera
Stednje. Zaista, dosta evropskih viagka paevsi od 2012. biti fokusirano na
smanjenje svojih budZeta. Rasprostranjena fiskadmantenja, méutim, uspevaju
da smanje privatnu sklonost ka troSenju i tako tespast ne samo u evrozonicvie
drugde. U osnovi, monetarna politika nije efikasre, fiskalna politika je
ograntena na evrozonu. Stavide, oporavak 2010. nije $@zpo odrZivim i
pros€an rast je nedovoljan. Pad koefecijenta zaposlenoSIAD, gde je trziste
rada reaktivnije prema stopi rasta, je ozbiljngigada u bilo kojoj drugoj recesiji u
poslednjih pedest godina (PRC, 2011). Njeno traj@duZe nego okio i mor&e
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da se produzi ako rast ne zauzme Vvidi i stabilnijo. Sta drugo pored
makroekonomske politike i spontanog rasta mozezdaieé ekonomiju iz krize?
Ocigledna je nada u dae se svakoj pojedikaoj zemlji desiti oporavak u eksternoj
traznji, ali ovo nije mogée za sve zemlje ako je rast slab. Nijecadno Sto je
zavladala panika na finansijskim trzistima.

Naredna implikacija trenutne paralize je apreggagsigurnih* valuta (na
primer, Svajcarski franak i jen) i valuta (na primmeal, renminbi itd.) ekonomija u
razvoju. Ova apresijacijacmgledno Siri recesioni talas od Zapada ka drugim
zemljama svetske ekonomije i tako poékstreakcije centralne banke i vlada u
zemljama pogdenih apresijacijom valute. Palanje vrednosti valute u
ekonomijama u razvoju ne moZze mnogo poéinkapadu. Zapad bi voleo da vidi
poveanje vrednosti svojih valuta dok bi Istok voleovddi svoje valute stabilnim
nasuprot drugim valutama. Tako, sa bilo kojekéaglediSta, trenutna kriza je
zasluZila ime Velika recesija, jer joj se ne vigimkraj.

Sta kriza zn&i za konkurentnost zemlje?

Faktori koji promoviSu nacionalnu konkurentnost Brojni i njihova
kombinacija koja bi trebalo da osnazi konkurentnasiverovatnije da nije ista
kroz razltite faze rasta privrede. Kako zemlja koja se ta&kma tehnolosko
liderstvo mora da se stisa konkurentima koji su u potpunosti réitliod onih sa
kojima bi bila pozvana da se takfinda je pratilac, u prvom staju potrebni su joj
faktori konkurentnosti, koji nisu u potpunosti i&ao oni koji se zahtevaju u
drugom sldaju. Na isti n&in, moZe se @ da u razlgitim istorijskim kontekstima,
data kombinacija faktora konkurentnosti moZe datilitite rezultate. Globalni
viSak radne snage i globalni visok nivo duga, staekiristike koje se istu u
savremenom makroekonomskom scenar@ini se neophodnim da se posebno
naglase takvi aspekti da bi se razumelo pitanje kegj izlaZze. Veliki ekonomski
mislioci kao Sto su Adam Smit i DZon M. Kejnz naxle u dublja razmatranja o
tome kako tiptne makroekonomske karakteristike, kao Sto su vjashi dug i
visoka nezaposlenost otkrivaju stanje slabosti mkkoentskoj poziciji ekonomije.
Visok javni dug postiZze to povanjem cene poslovanja a time i nezaposlenosti.
Smatra se da visoka nezaposlenost obara troSkowe nage za firme, ali zato
podizZe privatne i socijalne troSkove radnika tékoU savremenom svetu od vlada
se zahteva da obezbede zastitu radnih mesta, tignefezaposlenima, ponovnu
obuku i zdravstvenu zaStitu da bi ogedlhitroSkove, ali to zavisi od javnih
izdataka.

TroSkovi koji se snose da bi se servisirao poséiggeni dug su sigledno
klju¢ni element u dinamici duga. Sirenje koje je piere u nekim evropskim
zemljama, oteZalo je njihovim vladama da pozajmaljs@ trzista i tako servisiraju
dug u opticaju. Svaka realna ekonomija ima og&ami sposobnost da nosi dugove
s obzirom na to da uvek postoji ogrgemije bilansa ostvarenog primarnog budzeta.
Poznato je da je koeficijent odrZzivog duga je pavega razlikom izni kamatne
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stope na javni dug i stope rasta u realnoj ekonomdgtonja razlika nije stabilna
tokom recesije dugovanja. Ako je nivo duga isuwi&®k u odnosu na sposobnost
da bude servisiran, percepcija rizika se pBava. lzvan odienog nivoa
koeficijenta duga, kamatna stopa raste, ali nequydiko od zemlje do zemlje. Pod
nekim uslovima nacionalna i strana Stednja se lisgup Sto ¢ini pozajmljivanje
nemoggim.

Sve ovo se moZe lako uvrstiti u takozvani ,efekatdge” (show-ball
effec) Sto je jedna od tri komponente godiSnje promepefigjenta duga.
Prikazano simbolima, promena u koeficijentu duga b,_, moze se rastaviti na

koeficijent primarnog bilansa budzZeta, ,efekat grudve’b,_ (r, -g,)/(1+g,) |
stock-flow prilagatavanje S kao Sto sledi:
b, -b_, =x +b_(r,-g)/(1+g,) + s, gde ser,_ odnosi na implicitnu nominalnu
kamatnu stopu na dug u opticajg,inominalnu stopu rasta.

t

Ovde je re o tome kako trziSte kapitala procenjuje rizik ppsteg duga i
narcito kako se koeficijent duga poredi sa ostvarenimmarnim viskom i
potencijalnim rastom u privredi o kojoj je ¢&teOvo je kritéki povezano sa
reSenjima vlade i odrzived duga. Tokom duztke krize, implicitni nominalni
prihod (tj. r,) od hartija od vrednosti u opticaj&igledno raste. U zavisnosti od

koli¢ine hartija od vrednosti koje treba otkupiti i firerati primarni deficit u
tekutem periodu, porast prihoda od postdjehartija od vrednosti be prenet
prihodima od novih emisija i prihody,, u narednom periodu. Adam Smit bi

rekao da porast, smanjuje konkurentnost, takmne¢i da stopa nominalnog rasta
g, opada. ,Efekat grudve® se nalazi u pomenutoj vedinamickom mehanizmu
kojim pozitivna povratna informacija izride inicijalnog koeficijenta dugdy,_, se
izvodi od rezultirajde godiSnje promene u koficijentu duga- b,_, . Kao Sto je

sadrzano u formuli, samo danje paketa mera Stednje bi idealno smanijilo i
neutralizovalo inkrementalni efekat na dugovanjaepu povéanja prihoda.
Cirkularnost koji je uslovila dinamika @, i (r, - g,) Je gruba, jer percepcija

rizika reSavanja, ti. mogunosti da dug péine da raste po stopi &g od r, — g,
tera trziSte da raspon izae kamatne stope i stope rasta- g, i sam pdéne da

raste. Ovo pou&nje signalizira povi@nje rizika nesolvetnosti. Kada bi vlade bile
u mogunosti da zaustave prvo rast duga i onda pronalazgodine u godinu
dovoljno resursa, situacija bi bila odrziva.

Na slici 1 prikazani su podaci za EMU i deset dnugianica EU koje je u
prolete 2011. ponudila Evropska komisija (EC, 2011aprg. pogorSanja duitkie
krize, koja je nastala u ttem kvartalu 2011, gde se vidi prenoSenje krize Is&e5

® Ova dva simbola mogu ekvivalentno da aznaju realnu kamatnu stopu i stopu rasta.
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i Portugalije, na Spaniju i Italiju. Dostupni pod&wvropske komisije se odnose na
period 1995-2012. godina i ukfuju atekivane rezultate mera Stednje koje su
usvojene rane 2011. godine, ali ne one iz jula 2@btine pa na dalje. Sa ove
tacke glediSta, moZe sedieda je od oktobra 2011.¢ekivani scenario za 2012.
delovao optimistiki, poSto je bio zasnhovan na: (1) potcenjenim pritima
viSkovima, (2) precenjenoj nominalnoj stopi rasfd)iu zavisnosti koja je zemlja u
pitanju potcenjenoj/precenjenoj implcitnoj kamatatgpi.

Slika 1a: “Efekat grudve” u Evropskoj uniji (prosek 2000-2012)

[32000-2007 H 2008-2009 W 2010-2012]

Slika 1b: “Efekat grudve” u Evropskoj uniji (prosek 2000-2012)

Slovenia
Denmark

002000-2007 W2008-2009 W 2010-2012
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Aprila 2011. godine Gka, Irska i Portugalija su teSko podnele visok
raspon r, —g,. Ovi rasponi su definitivno bili viSi od proSgog nivoa
odgovarajdih rasponau periodu 1995-2007. godina. “Zarazapgavila iako je
Italija osetila umeren rast. Druge zemlje su bilesuprotnoj situaciji: Belgija,
Nemaka, Luksemburg, Slovka i Finska u EA-17, Poljska i Svedska u ostatku
EU-27 su se suile sa smanjenjem raspona u ptagju sa dramathim godinama
2008. i 2009. Mala ali zgajna razlika se javila iznde EMU (EA-17) i EU-27,
gde je potonja bila u maloj prednosti u odnosu A&lE.

PrenoSenje krize gelo je u junu 2007. godine, kada je Evropska unija
priznala da je Gikoj potrebna druga n¢ana pomé, a Nemaka zahtevala
ukljugivanje privatnog sektora u duzkis krizu. Kriza se 3irila ka Spaniji, a javni
dug u ltaliji je porastao. Ovo se nastavilo, ia&kasnije Evropska unija pristala da
podrZzi kapacitet kreditiranja Evropskog fonda zaafisijsku stabilnost (EFSF) i
dozvoli kupovinu obveznica na primarnom trziStu.rdpska centralna banka je
avgusta peéela da interveniSe da bi podrzala italijanske inSga obaveznice ali
unutradnja (vlada) i spoljadnja (rawa pomé Grékoj) neizvesnost dovele su do
daljeg Sirenja. Spanija i Italija su pratiled®n kako su ulazile u “dinamiku grudve”

— ¢ime je produblien jaz, - g, ucinio da se zahteva primarna ravnoteza koja treba

da stabiliSe rast datog odnosa dug/BDP, jer peijeeflabosti nadvladava. Kada bi
zemlja kojim sldajem bila konkurentna, stopa rasta bi biléayea kamatna stopa
niZa i ta percepcija se ne bi javljala. Rezultajsmanjena velina “grudve” se tako
moze smatrati kao indikator konkurentnosti. Ukratqmisana faza pogorSanja je
kompletno prikazana na Slici 1.

Slika 2a: “Efekat grudve” u Evropskoj uniji (upore divanje prognoza)
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Slika 2b: “Efekat grudve” u Evropskoj uniji (upore divanje prognoza)
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Nova predwianja su bila dostupna u novembru (EC, 2011b). Ona
ukljuéuju nova predwanja za period 2011-2013. godina, koja jasho pgkazu
(slike 2a i 2b) velike razlike u “efektima grudved zemlje kao Sto su Ga i
Italija, tj. zemlje koju su najjge osetile pogorSanje u drugom delu godine. U Irskoj
Spaniji i Portugaliji “efekat grudve” se jedva pomee Shodno tome, proseci
evrozone i Evropske unije su porasli posle revizijgpovembru.

Ukratko, moZe se zakkiti da je mogdnost diskriminisanja na
duzZnicima na trziStu akcija pela da formira “samoispunjavda pror@anstva’
solventnosti nekih zemalja. Ovo se desilo na krdgsetogodiSnjeg perioda
harmonije sa evrom gde su sve zemlje evrozone datgegotovo istovetno na
trziStu obveznica. Kada je doSlo do krize 2009i5tezje brzo p&elo da oséa
posledice postofeh razlika u konkurentnosti na solventnost vladelizanje duga.
Ova procena je implicitna u prifdenom odskoku navise ka nivou efekta grudve.

Kako je potonja u isto vreme i uzrok i posledicaadinitke interakcije izméu b, iu
(r,—g,), tvrdimo da visoka kamatna stopa i niska stogéaremogu da prouzrokuju

duznigku krizu narg@ito onda kada su nacionalne vlade i centralna baskdbdaene
bilo kakve kontrole nad monetarnom politikom i dmim kursom.

Kako kriza sama po sebi i fiskalna konsolidacijgukeode zemlje koje su
analizirane, direktno Wt na zaposlenost da bi se dobila bolja procena
konkurentnosti nacionalne ekonomije i stopa neZaposti i ,uticaj grudve“ bi
trebalo da se postignu. Smanjenje jednog@eutia povéanje drugog indikatora i
nije nuzno signal celokupnog poboljSanja.

12
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Druga dimenzija koju treba razmotriti u procenjijaruticaja krize na
konkurentnost je trziSte rada. Povoljan ddkniscenario se ne moZe smatrati
zadovoljavajdim ako je nezaposlenost u datoj zemlji visoka. Drgjan
nedostatak posla i nezadovoljavajposlovi, odrazavaju mere Stednje i poboljSanja
u scenariju duga koji je deligno platen pogorSanjem na trziStu rada. Ova
dimenzija trziSta rada koja se odnosi na konkumdtm® moZe se zanemariti u
naprednim ekonomijama koje su zaémme krizom. Dooly i ostali su ponudili
analizu postojge apsorpcije viSka radne snage na periferiji sve@mi
pretpostavljaju da je viSak radne snage motor ¢imigaekonomskog i monetarnog
sistema i tvrde da uvoz u razvijenim zemljama stweeliki problem dislokacije
radnika méu sektorima i aktivnostima i ,da nijedna zemlja siada nija naSla
pravi put za nadoknadu svojim gubitnicima“ (Doadyal. 2007, 109).

Da bi poveéala zaposlenost, Evropa mora da preusmeri Stedaju s
finansijskog trzista i sa nekretnina da bi p&ala stvaran broj dostupnih poslova u
drugim proizvodnim sektorima. Strategija koja jedepa proteklih godina je
nainjena da povéa kredit Sto vise. Kamatne stope su bile previSkeni kredit je
brzo rastao, bez zdajnijeg rasta u realnoj ekonomiji. Rezultat je prekomerno
poveanje u privatnom i javnom dugu naspram kapacitetevigranja duga.
Finansije su prerasle realnu ekonomiju kigato ima mali kapacitet da nosi teZinu
duga. Takde, postoji rizik da napori za smanjenje dugine da se realnha
ekonomija smanjuje umesto Wawa i zato je kombinacija ,efekta grudve® i
nezaposlenosti koristan indikator celokupne makvaeknske efikasnosti.

Duznicka kriza je éinila da se problem javi mnogo pre problema u gezi
nezaposlend@$ koji egzistira zajedno sa problemom neizvesndggdna&avanje
fleksibilnosti i zaposlenosti se pokazalo kao sjasko ne i pogreSno, a predlog
koji dolazi od OECD-a (2004, 63) je da se uspostavhoteza izm#u razlgitih
opcija ekonomske politike. StrateSki stav u zakawstiu trziSta rada i njegovoj
politici je da se uspostavi ravnoteza izimetrziSnog dinamizma i adekvatne
sigurnosti nazvana fleksigurnost‘fléxicurity - engl. flexibility i security).
Stavise, trziste rada je uglavnom trZiste dva nivd@me pored stalno zaposlenih
ljudi takadle postoji veliki broj dugo nezaposlenih, onih saizvesnim
zaposljenjem i neformalno zaposlenih ljudakon o radu je poslednjih nekoliko
godina pokuSavao da unapredi ,fleksigurnost”, dokssukture sistema socijalne
zaStite i budZeti vlada otezali ostvarivanjéemjia tokom Zivota i sigurnost
zapoSljavanja.

Sa ove t&ke gledista, moZe se deda su stvarno konkurentne one
ekonomije koje pokazuju ne samo nizak ,efekat geddkoji, na kraju,
jednostavno zrma da je dug relativno nizak, vetakaie i nisku stopu
nezaposlenosti.Zemlja sa suficitom koja povava strana sredstva, ali koja ne
uspeva da pova stopu zaposlenosti teSko se moze smatrati kontumen. U isto

4 MoZe se uzeti odnos izidhe broja zaposlenih ljudi i broja radno sposobneutegije
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vreme, zemlja sa deficitom koja moZe da pozajmljgemeéunarodnom trzistu
kapitala po stopi stalno manjoj od stope rastay iaka nizak koeficijent duga je u
uslovima odrzivog duga, jednako nekonkurentna akaa ivisoku stopu
nezaposlenosti. Kombinovanjem dva indikatora - stogzaposlenosti ili dela
populacije koji ne radi i takozvanog ,efekta grutvedobija se zadovoljavau
natin merenja nacionalne konkurentnosti, jer ukaz@ealje Sanse da se izbegnu
rizici dugor@ne recesije, tj. postoji moguoost pozitivne isplativosti. Ova dva
indikatora su najniza u konkurentnijim zemljamaajuisa u manje konkurentnim
zemljama.

Slika 3: Promena ukupne stope nezaposlenosti 200010
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Slika 3 pokazuje promene u stopama nezaposlerogtiezod 2000-2011.
Cifre pokauzuju da su i EA-17 i EU-12 imale malavg@nija, ali postoje velike
unutradnje razlike. Dok su Irska, Spanija i Porlijgdj. zemlje koje su usle davno
u Evropsku uniju prosle loSije za razliku od drygibve zemlj&lanice kao Sto su
Poljska, Bugarska i Slovka su imale veoma dobar qetak. Letonija i Mdarska
su, mdutim, imale povéanje stope nezaposlenosti. Spanija i ltalija kae j
zahvatila duZriika kriza samo su 2011. pokazivale suprotne tengenci

Razmatranjem ,grudve“ i stope nezaposlenosti zajedroze se proceniti
konkurentnost na veoma opseZatiimalU tom smislu, mozZe se pretpostaviti da su
stvarno konkurentne zemlje one koje su sposobipoaljSaju svoje uslove duga i
nezaposlenosti. Kada se odrZze, ovi dvostruki ustouaju bolju Sansu da izbegnu
rizike dugotrajne recesije. Sve do aprila 2011.igedsamo Nemika, Malta i
Poljska su iSle tim povoljnim putem. Rizik koji gop je da¢e se napori za
smanjivanjem dugova, i tako smanjivanjem finansigskeveridza ekonomije, na
kraju odraziti na zaposlenost. Zemlje koje su spnsada poboljSaju jedan od ova
dva indikatora kao $to su Svedska i Estonija -iRidvednje pozicionirane. Irska,
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Greka, Spanija i Portugalija se nalaze u goroj sifygeosto su vé dozivljavale
velika pogorsanja u obe dimenzije.

Procenjivanje je u osnovi kvalitativho, jer ove dilienenzije nisu merene
kako bi trebalo. Pozicije se moraju menjati tokorermena, ali ne dramatio.
.Efekat grudve®, na primer, odraZzava implicitnu pgnu kamatnu stopu na dug u
opticaju. Nivo ,grudveh_(r, —g,)/(1+ g,) prati bilo kakvo povéanje u razlici

medu prinosima sa zaostatkom vremena, poSto se niga dwefekat povEanja
Sirenja i vel€ini mreZze amortizacije primarnog deficita vezujuldalestabilizovali
dinamiku p, . Kasnjenje je dug&o kada je prosio trajanje u postojem dugu
dugo i deficit budzeta nizak, samo zato 3to je nohlaveznica koje treba otkupiti.
U ovom sl¢aju, sa datim nivoimap,_, i g,.efekat grudve“ se menja polako s

obzirom na na nivo trziSnih prinosa. Kao Sto jEgkedno, veliki dug koga
predstavljaju kratkor@ni racuni poveava uticaj velikog Sirenja ,grudve“dini da
se stanje duga menja brze.

Zaklju ¢ak

U ovom ¢lanku prikazani su suprotstavljeni stavovi ekondaisto je
dovelo do rasprave o komparativnim i konkurentskirednostima. Skoncentrisali
smo se na doprinos ekonomista. Od MarSala (kasnivéR), ekonomisti i
teorettari lokacije su shvatili da eksternalije i nesamdsdi u trziSnoj utakmici
igraju Kljucnu ulogu u formiranju konkurentnosti preddage ali nisu mogli da
uvrste takve pretpostavke u analizu ekvilibrijumagovini i lokaciji gotovo jedan
vek. Stvari su ptele da se menjaju osamdesetih godina 20. veka, kada
monopolistéki modeli konkurencije bili kori&ni da se nose sa viSetrukim
ekvilibrijumima koje generiSe nesavrSena konkurijenciEkonomisti deluju
ubeieno da posmatrana trziSna Sema pokazuje da se j@cijvek specijalizuju za
aktivnosti gde imaju najwel prednost, ali ova Sema se ta&ostalno menja.
Poslednjih dvadeset godina promene su intenziviniighov uticaj na raztiite
zemlje je veoma vazan. U nekim &jevima, specijalizacija se smatra povoljnom
(nepovoljnom) naréto kada je zemlja primorana da se taénkroz niske nadnice
u sektorima koji propadaju (razvijaju se). Postagigledne mogtnosti za
konflikte meiu zemljama. Méutim, odgovarajée mere politike su dizajniranje da
poboljSaju konkurentsku poziciju zemlje ili baremraniceno propadanje. Takva
politika ima kljwtnu ulogu u trenutnoj globalizovanoj svetskoj ekoljpri*aznja
autora uc¢lanku je fokusirana na ulogu realnog deviznog kiaka nema opSteg
konsenzusa o njegovoj stvarnoj efektivnosti katrimsenta ekonomske politike.

U drugom delu rada govori se o kombinaciji ré&tl faktora koji mogu da
unaprede konkurentnost zemlje i ona moZe biti ¢daliprema fazi rasta koju je
zemlja postigla i istorijskom kontekstu u koji gida konkuretnosti treba da se
uklopi. Postoje dve&injenice koje se izdvajaju u savremenom scenafij.su
globalna prekomerna ponuda radne snage i visok dinga na globalnom nivou.
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Oni nisu sasvim nezavisni, jer kreditha poluga &gledno pokazala kao dobro
sredstvo za suwavanje sa nedostatkom traZznje. Nadovedupe na ovo, rad
potvrduje u osnovi da se svaka zemlja u pdéflrikakvo je evrozona, moze smatrati
konkurentnom kada uspe da minimizira stepen prekoengponude u svom
sopstvenom fondu radne snage, i viSak traZnje kitjska globalni fond Stednje,
tj. nivo duga. Takvo stanje je sigurno zavidno sgaaebi i stvarno nije bitno da
li je postignuto kori@enjem pravih podsticaja ljudskog kapitala, prégajem
mnogo kapitala, stvaranjem velikih infrastrukturialmvesticija ili odgovarajéim
upravljanjem realnim deviznim kursom.

Velika recesija i prata duznéka kriza su odvele mnoge evropske zemlje
u opasne vode, tako da je razumarcimaprocenjivanja makroekonomske
konkurentnosti danas da se direktno uzmu u obZie dioje se odnose na
nezaposlenost i takozvani ,efekat grudve“. Pot@njedan od tri kljgna elementa
u standardnoj dekompoziciji godiSnje promene u ikgehtu javnog duga. Za
razliku od druga dva — primarni viSak stock-flow koji su velikim delom
kontrolisani od strane vlade éini se da je ,efekat grudve* manje pod direktnom
kontrolom bilo koje koalicije u vladi. ,Efekat grud” je viSe vezan za to kako
trziSte kapitala procenjuje poziciju zemlje, ispravili pogreSno. Zaista, nije
mnogo bitno da li trZiSte precenjuje ili potcenjujeik u postojéoj poziciji duga,
Sto objasSnjava za3to agencije za rangiranje posfmjave profit. Poznato je da na
finansijskim trziStima dominiraju talasi iracionabti, iznenadna samouverenost,
nagli prekidi itd. Ove pojave smanjuju efikasnostidta kapitala i njegovu
sposobnost da ponudi efikasnu i korektnu procerstomih rizika i optimalnih
alokacija dostupne Stednje. Tdlkeo dobro je poznato da bilo koji duznik koji je
primoran da obnavlja dug moZe da ignoriSetasf@ kreditora na svoju Stetu.
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PROBLEMS OF COMPETITIVENESS OF NATIONAL
ECONOMIES AFTER THE GREAT RECESSION

Abstract: The Great Recession and the debt crisis have g/ roountries
into dangerous paths of stagnation. Under such itons, one can view
several key factors that can significantly conttébto the advancement of
competitiveness of an economy. They can be diffefeaving in mind the
growth stage that a country has achieved and 8terfual context which the
competitiveness policy must comply with. Aside froime brief insights into
the dilemma comparative versus competitive advantdbe paper will
examine the relationship between growth, competitass and real exchange
rate. It will also deal with the most important qoetitiveness factors in the
crisis period such as labor and the amount of d&lnth way of assessing the
competitiveness differs from the one provided bg #orld Economic
Forum and which is manifested through compositéofacit can be said that
each country in the eurozone can be considered eiitiap if it succeeds to
manage the surplus labor offering and minimizéhatsame time, the surplus
demand burdening the global saving fund, i.e. ¢wellof debt.

Keywords: competitiveness, the Great Recession, snowballeceff
competitiveness factors, public debt.
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